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Triatleta fund SICAV

Alexandr Sarnavsky: ,Nepokryvdame jen inflaci, klientim vydélavime.“

Dlouhodobé investuje do akcii a je zakladatelem
a poradcem investi¢niho fondu Triatleta.

Alexandr Sarnavsky zlistava i pres ekonomickou

krizi optimistou. ,Kvalitni firmy situaci zvladnou.

Pravé takové mame v portfoliu, a proto rosteme,*

rika.

Pred étyrmi lety jste zacal uvaZovat o zaloZeni
akciového investi¢niho fondu Triatleta. Pro¢?
Impuls priSel od klientf, s nimiZ jsme hledali
moznosti aktivni a nezavislé spravy majetku.
Chtél jsem vytvorit akciovy fond, ktery by
prinasel dlouhodoby a udrzitelny rist hodnoty
investovanych prostredki, a podnikl k tomu

konkreétni kroky.
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V ¢em je vas fond jiny?

Rozhodné v pristupu ke spravé a poplatkm.
Mame pouze manazersky poplatek, net¢tujeme
performance fee, vykonnostni poplatek, jak je
bézné zvykem. Nasim cilem je dosdhnout
celkové nakladovosti 1,35 % a méné. To je nas cil,
k némuz smérujeme, nicméné uz dnes jsme

jeden z nejlevnéjSich fondt na trhu.

Na jakych principech fond stoji?

Opirame se o tri pilire: aktivni spravu, danovou
efektivitu a poplatkovou strukturu. Nejvyssi
prioritu ma aktivni sprava portfolia. Zaroven
se snazime, aby byl fond maximalné darnové

vyhodny. O poplatkové strukture uz jsem
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se zminil. Nas fond je blizsi principtim
amerického trhu spiS nez evropského. Klienti
také védi, Ze do fondu sami investujeme - jsme

s nimi na stejné lodi.

Z logiky véci pak do portfolia nezaradite
spole¢nost, které nevérite. Jak firmy vybirate?
Vybér zahrnuje dvé ¢asti: kvantitativni screening
a kvalitativni hodnoceni firem. Nejdiive se
podivame na celosvétové trhy, pricemz nas
zajimaji rozvinuté trhy s vysokou ochranou
minoritnich akcionart. Proto jsme skepticti

k ¢eskému, rakouskému nebo némeckému trhu.

Naopak se zamérujeme na trhy v USA, Kanadg,
Francii, dobre se nam jevi Australie, Novy Zéland
i Japonsko. Pri kvantitativnim screeningu
provérime, jaké ma firma konkurenéni vyhody,
marze, zadluzeni, potencial rastu. Pak zbude
kolem stovky firem, které takzvané procitame,
abychom je poznali. Zkoumame kvalitu
managementu, penetraci klicovych
zaméstnanct, zptisob odmeénovani manazerd,
strukturu akcionard. Toto vSe dusledné

analyzujeme.
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Kolik firem mate ve svém portfoliu?

Kolem tficeti. Abychom firmu vyradili a zaradili
novou, musime najit vZdy néco lepsiho, co nas
presveédci. Nejradéji nakupujeme firmy, které

muzeme drzet dlouhodobé.

Kdo do vaseho fondu investuje?
Pracujeme s privatnimi klienty s majetkem od 10
milionti korun vySe, investovat mohou uz od 3,5

milionu korun.

Jsem v oboru uZ dlouho a po covidu jsem
pozoroval zajimavy trend - pribylo vice
rodinnych firem, které chtéji do akciovych fondi
investovat, protoZze jejich majitelé si uvédomili,
Ze je dobré mit rezervni fond, ktery zhodnocuje
prostiedky v jiném oboru, nez je obor jejich

podnikani.

Spolupracujeme také se svérenskymi fondy,
protoze zapadame do jejich dlouhodobé
koncepce a potreby resit mezigenera¢ni predani
majetku. Prichazeji k nam i klienti pres Family
Office, a praveé pfi této spolupraci mame vyhodu,
Ze si netctujeme vykonnostni poplatek, ale jen

manazersky poplatek, takze zGstavame pro

klienty vyhodnymi.



Jaké zhodnoceni mohou vasi klienti cekat?

V portfoliu mame spole¢nosti s potencialem
riistu 8 a vice procent. To je na§ minimalni, spiSe
pesimisticky, cil. Chceme majetek zhodnocovat

nad ramec inflace - vydélat, nejen udrzet

realnou hodnotu majetku.

Sektorové rozloZzeni fondu Triatleta
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Do akcii investuje od roku 2007, ve

finan¢nich sluzbach se pohybuje od roku
2013. Pasobil na pozici Seniorniho

privatniho bankére se zamérenim na

. ’ b4 ? ? ’ ’ :
Jak vidite letoSni rok? Wealth Management pro vyznamné klienty

Optimisticky, protoZe jako fond rosteme. Trh se Raiffeisenbank. Od roku 2019 spravoval

oCisti, srovna. Ano, firmy, které se neprizptisobi nejvétsi portfolio klienti fyzickych osob co

situaci, protoze nejsou kvalitni, pravdépodobné do objemu spravovanych prostredki

skonci, ale zaplni je spolecnosti, jeZ se dokaZou v Raiffeisenbank. V roce 2022 zalozil fond

prizpusobit. Firmy z naSeho portfolia situaci Triatleta a je zaroveii jeho investorem.
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zvladnou.
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